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VOCABULARY
CREDIT or PRINCIPAL OF THE LOAN
The money the bank is willing to lend

SECURITY or COLLATERAL
Anything of value pledged by the borrower that the lender can keep or sell should the borrower not 
repay the loan

COSIGNERS
Signatures of other people who would become responsible for the loan in lieu of any collateral 
should the borrower fail to repay the loan

PERSONAL NOTE
The document that states the terms and conditions of the loan.

INTEREST
The money the borrower pays for the use of the lender's money

SIMPLE INTEREST
Interest based on the amount of the loan for the total period of the loan
Interest = Principal x Rate x Time
i = prt; principal is the amount borrowed, rate is the interest expressed as a percent, 
and time is the number of days, months or years  NOTE: rate and time must have the 
same units!!!

ORDINARY INTEREST
Simple interest where each month has 30 days and one year has 12 months or 360 days.  Principal 
plus interest is due on the due date.
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Example 1: Joe Johns needs to borrow $1600 to have corrective eye surgery.  From her credit 
union, she obtains a 9month loan with an annual simple interest rate of 6.5%.
a) Calculate the simple interest on the loan.

b) Calculate the amount that Joe will pay the credit union at the end of nine months.
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Example 2: Patricia Allen lent her friend Dan Marcus $300 to help him pay his income taxes.  Six months 
later Dan repaid Patricia $315.  What annual rate of interest did Patricia receive?

Example 3: To obtain money for glasses, Gilbert pawns his trumpet.  Gilbert borrows $240 and after 35 
days he pays back $288.  What annual rate of interest did Gilbert pay?
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VOCABULARY
DISCOUNT NOTE
A type of loan where the interest is paid at the time the borrower receives the money

BANK DISCOUNT
The interest charged in advance of the loan

**Think of it this way  you ask to borrow $30,000 and receive only $27,000  that is because the 
$3,000 interest is paid out of the money you take out.  You then are responsible for repaying the remaining
$27,000 interest free.  This is how some student loans work.
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Example 4: Jane Adams borrowed $5000 on a 10% discount note for a period of three months.  Find:
a) The interest she must pay to the bank on the date she receives the loan.

b) The net amount of money she receives from the bank.

c) The actual rate of interest for the loan.
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VOCABULARY
DATE OF ORIGINATION
The date at which time principal is given to the borrower

DATE OF MATURITY
The date at which time principal and interest are due

UNITED STATES RULE
The Supreme Court decision that specifies the method by which payments made before the date of 
maturity are credited.  How it works:

Principal is given to the borrower
Borrower makes 1st pre  payment  this payment goes towards interest calculated from date of 
origination to date of payment then towards remaining principal.
Borrower makes 2nd pre  payment  this payment goes towards interest calculated from date of 1st 
payment to date of 2nd payment, then towards remaining principal.
This process repeats itself until date of maturity.  The amount due on the date of maturity is the 
remaining principal plus the interest on just that principal compounded since the date of the last payment.

BANKERS RULE
The rule used to calculate simple interest when applying the United States Rule.  It considers one year 
to have 360 days, and any fractional part of a year is the exact number of days of the loan.
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Example 5: Determine the due date of 
a loan made on March 15 for 120 days. 

Example 6: Determine the number of 
days from April 18 to July 31
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Example 7: Determine the simple interest, using the Banker's Rule, that will be paid on a $300 loan at an 
interest rate of 5% for the period of March 3 to May 3.



11.2  Personal Loans and Simple Interst.notebook  filled in.notebook

10

January 07, 2016

Example 8: Cathy Johnson is a carpenter and plans to go to a conference.  She takes out a $400 loan on 
November 1, 2002 for 120 days at a rate of 12.5%.  Cathy uses birthday gift money to make a payment 
of $150 on January 3, 2003.  She makes a second partial payment of $100 on February 2, 2003. 

a) What is the actual due date of the loan?

b) What part of the January 3rd payment went towards interest? Principal?

c) What is the remaining balance after January 3rd?

d) What part of the February 2nd payment went towards interest? Principal?

e) What is the remaining balance after February 2nd?

f) What does Cathy owe on the date of maturity?
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